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ВВЕДЕНИЕ

В современных условиях глобализации экономики и усиления
международной конкуренции за инвестиционные ресурсы вопросы правового
регулирования иностранных инвестиций приобретают особую актуальность для
Республики Беларусь. Привлечение иностранного капитала рассматривается
как один из ключевых факторов экономического развития страны,
способствующий модернизации производства, внедрению инновационных
технологий и созданию новых рабочих мест. В этой связи формирование
благоприятного инвестиционного климата и совершенствование правового
режима иностранных инвестиций становятся приоритетными направлениями
государственной политики.

Актуальность исследования правового режима иностранных инвестиций
в Республике Беларусь обусловлена рядом факторов. Во-первых, в условиях
ограниченности внутренних инвестиционных ресурсов привлечение
иностранного капитала выступает важнейшим источником финансирования
экономического роста и структурной перестройки экономики. Согласно
данным Национального статистического комитета Республики Беларусь, объем
иностранных инвестиций в реальный сектор экономики (без учета банков) в
2023 году составил 8,7 млрд долларов США, что на 15,3% больше, чем в 2022
году. Это свидетельствует о растущем интересе зарубежных инвесторов к
белорусской экономике и необходимости дальнейшего совершенствования
правовых механизмов регулирования их деятельности.

Во-вторых, в условиях усиления глобальной конкуренции за
инвестиционные ресурсы Республика Беларусь стремится создать максимально
привлекательные условия для иностранных инвесторов, что требует
постоянного совершенствования законодательства в данной сфере. Так, 11
июля 2024 г. вступила в силу обновленная редакция Закона «Об инвестициях»,
которая предусматривает новые механизмы реализации инвестиционных
проектов и дополнительные гарантии для инвесторов. Анализ этих
нововведений и их влияния на инвестиционный климат в стране представляет
значительный научный и практический интерес.

В-третьих, актуальность темы обусловлена необходимостью
гармонизации национального законодательства в сфере иностранных
инвестиций с международными стандартами и обязательствами Республики
Беларусь в рамках интеграционных объединений, в частности, Евразийского
экономического союза. Это требует комплексного анализа действующего
правового режима иностранных инвестиций и выявления направлений его
дальнейшего совершенствования.
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Объектом исследования выступают общественные отношения,
возникающие в процессе осуществления иностранных инвестиций на
территории Республики Беларусь.

Предмет исследования: правовой режим иностранных инвестиций в
Республике Беларусь.

Цель работы заключается в комплексном анализе правового режима
иностранных инвестиций в Республике Беларусь и выявлении направлений его
совершенствования в контексте современных экономических реалий и
международных тенденций.

Для достижения поставленной цели определены следующие задачи:
1. Исследовать правовые основы регулирования иностранных инвестиций

в Республике Беларусь, включая анализ национального законодательства и
международных договоров.

2. Раскрыть формы и механизмы осуществления иностранных
инвестиций в Республике Беларусь, уделив особое внимание новым
инструментам, предусмотренным обновленным законодательством.

3. Проанализировать государственную политику и систему гарантий в
сфере иностранных инвестиций, оценив их эффективность и соответствие
международным стандартам.

Методологическую основу исследования составляют общенаучные
методы познания, такие как анализ, синтез, индукция, дедукция, а также
специальные методы юридической науки: формально-юридический,
сравнительно-правовой и системный анализ. Применение этих методов
позволяет всесторонне исследовать правовой режим иностранных инвестиций в
его взаимосвязи с экономическими и политическими факторами.

Теоретическую основу исследования составляют труды отечественных и
зарубежных ученых в области инвестиционного права, международного
частного права и экономической теории.
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ГЛАВА 1
ПРАВОВЫЕ ОСНОВЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ ИНОСТРАННЫХ

ИНВЕСТИЦИЙ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

В современных условиях глобализации экономики и усиления
международной конкуренции за инвестиционные ресурсы вопросы правового
регулирования иностранных инвестиций приобретают особую актуальность для
Республики Беларусь. Привлечение иностранного капитала рассматривается
как один из ключевых факторов экономического развития страны,
способствующий модернизации производства, внедрению инновационных
технологий и созданию новых рабочих мест. В этой связи формирование
благоприятного инвестиционного климата и совершенствование правового
режима иностранных инвестиций становятся приоритетными направлениями
государственной политики [1, c. 187].

Актуальность исследования правовых основ регулирования иностранных
инвестиций в Республике Беларусь обусловлена необходимостью создания
эффективной нормативно-правовой базы, отвечающей современным
экономическим реалиям и международным стандартам. Как отмечает В.В.
Паращенко, «несмотря на то, что действующее в Республике Беларусь
законодательство, в той или иной степени касающееся регулирования
инвестиционной деятельности, достаточно полно регламентирует возникающие
в этой сфере отношения, и учитывая активную сторону динамики интереса в
этом деле, все же следует констатировать, что существует еще много вопросов,
требующих своего законодательного разрешения» [2, c. 190]. Данное
утверждение подчеркивает необходимость комплексного анализа
существующей правовой базы и выявления направлений ее совершенствования.

Правовое регулирование иностранных инвестиций в Республике Беларусь
осуществляется на основе комплекса нормативно-правовых актов, центральное
место среди которых занимает Закон Республики Беларусь «Об инвестициях».
Данный закон устанавливает правовые основы и основные принципы
осуществления инвестиций на территории Республики Беларусь, и его
положения направлены на привлечение инвестиций в экономику страны,
обеспечение гарантий, прав и законных интересов инвесторов, а также их
равную защиту [3].

Особого внимания заслуживает тот факт, что 11 июля 2024 г. вступила в
силу обновленная редакция Закона «Об инвестициях», которая внесла
существенные изменения в правовое регулирование инвестиционной
деятельности. Согласно новой редакции, предусмотрено три механизма
реализации инвестиционных проектов с предоставлением льгот и преференций
инвестору: инвестиционный договор, специальный инвестиционный договор и
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преференциальный инвестиционный проект [4]. Данные нововведения
призваны повысить привлекательность белорусской экономики для
иностранных инвесторов и создать более гибкие механизмы реализации
инвестиционных проектов.

Однако, как справедливо отмечает Я.И. Функ, «несмотря на
прогрессивный характер новых механизмов, их эффективность будет во многом
зависеть от практики применения и готовности государственных органов к
гибкому взаимодействию с инвесторами» [5, c. 23]. С этим мнением трудно не
согласиться, поскольку даже самые совершенные правовые нормы могут
оказаться неэффективными без соответствующей практики их реализации.

Помимо Закона «Об инвестициях», важную роль в регулировании
иностранных инвестиций играют и другие нормативно-правовые акты. В
частности, Кодекс Республики Беларусь о земле регулирует вопросы,
связанные с предоставлением земельных участков иностранным инвесторам [6].
Налоговый кодекс Республики Беларусь устанавливает особенности
налогообложения иностранных инвесторов и предприятий с иностранными
инвестициями [7]. Особое место в системе правового регулирования
иностранных инвестиций занимают нормы, касающиеся особых экономических
зон и специальных правовых режимов. Так, деятельность резидентов
свободных экономических зон, Парка высоких технологий, Индустриального
парка «Великий камень» регулируется специальными законодательными
актами, предоставляющими дополнительные льготы и преференции инвесторам
[8].

В.Н. Паращенко отмечает, что «несмотря на наличие разветвленной
системы нормативно-правовых актов, регулирующих иностранные инвестиции,
в законодательстве Республики Беларусь все еще существуют определенные
пробелы и противоречия, требующие устранения» [2, c. 191]. С этим
утверждением сложно не согласиться, особенно учитывая динамичный
характер экономических отношений и постоянно меняющиеся условия
международной конкуренции за инвестиционные ресурсы.

Наряду с национальным законодательством, важнейшую роль в
регулировании иностранных инвестиций в Республике Беларусь играют
международные договоры и соглашения. Как отмечает Е.В. Бабкина,
«международно-правовое регулирование инвестиционной деятельности
позволяет создать дополнительные гарантии для иностранных инвесторов и
способствует интеграции Беларуси в мировую экономическую систему» [9, c.
45].

Республика Беларусь является участницей ряда многосторонних
международных соглашений в сфере инвестиций. Особое значение имеет
участие страны в Вашингтонской конвенции «Об урегулировании
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инвестиционных споров между государствами и физическими или
юридическими лицами других государств» от 18 марта 1965 г. [2, c. 188].
Данная конвенция предусматривает создание Международного центра по
урегулированию инвестиционных споров (МЦУИС), что обеспечивает
дополнительные гарантии защиты прав иностранных инвесторов.

Не менее важным является участие Беларуси в Сеульской конвенции «Об
учреждении многостороннего агентства по гарантиям инвестиций» от 11
октября 1985 г. [2, c. 188]. Членство в Многостороннем агентстве по гарантиям
инвестиций (МАГИ) позволяет иностранным инвесторам страховать свои
проекты от политических и некоммерческих рисков, что повышает
привлекательность белорусской экономики для зарубежных капиталовложений.

О.Н. Толочко подчеркивает, что «участие Беларуси в многосторонних
конвенциях по защите инвестиций свидетельствует о готовности страны
следовать международным стандартам в данной сфере и создавать
благоприятные условия для иностранных инвесторов» [10, c. 67]. С этим
мнением трудно не согласиться, однако следует отметить, что одного лишь
участия в международных соглашениях недостаточно – необходима
эффективная имплементация их положений в национальное законодательство и
правоприменительную практику.

Помимо многосторонних соглашений, Республика Беларусь активно
развивает двустороннее сотрудничество в сфере защиты инвестиций. На
сегодняшний день страна заключила порядка 60 двусторонних соглашений о
содействии в осуществлении (поощрении) и взаимной защите инвестиций [4].
Эти соглашения предоставляют дополнительные гарантии иностранным
инвесторам, включая национальный режим, режим наибольшего
благоприятствования, гарантии от экспроприации и компенсации.

Особое место в системе международно-правового регулирования
инвестиций занимают соглашения, заключенные в рамках Содружества
Независимых Государств (СНГ). В частности, Соглашение о сотрудничестве в
области инвестиционной деятельности от 24 декабря 1993 г. и Конвенция о
защите прав инвестора от 28 марта 1997 г. устанавливают общие принципы
инвестиционного сотрудничества между странами СНГ [2, c. 189].

В.В. Паращенко отмечает, что «международные соглашения в сфере
инвестиций играют важную роль в формировании правового режима
иностранных инвестиций в Республике Беларусь, однако их эффективность во
многом зависит от готовности государства неукоснительно соблюдать взятые
на себя обязательства» [2, c. 190]. Это замечание представляется весьма
актуальным, особенно в контексте необходимости повышения доверия
иностранных инвесторов к белорусской экономике.
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Правовой режим иностранных инвестиций в Республике Беларусь
базируется на ряде фундаментальных принципов, закрепленных как в
национальном законодательстве, так и в международных соглашениях.
Ключевым принципом является предоставление иностранным инвесторам
национального режима, что означает равенство условий хозяйствования для
иностранных и национальных инвесторов [1, c. 187].

Как отмечает Я.И. Функ, «принцип национального режима является
краеугольным камнем инвестиционной политики Беларуси, обеспечивающим
недискриминационный подход к иностранным инвесторам» [5, c. 25]. Однако,
по мнению В.Н. Паращенко, «несмотря на законодательное закрепление
принципа национального режима, на практике иностранные инвесторы все еще
сталкиваются с определенными административными барьерами, что требует
дальнейшего совершенствования правоприменительной практики» [2, c. 191].

Важным принципом является также свобода инвестиционной
деятельности. Согласно законодательству Республики Беларусь, инвесторы
имеют право осуществлять инвестиции в любых формах, не запрещенных
законом, самостоятельно определять объемы и направления инвестиций [3].
Однако, как справедливо замечает Е.В. Бабкина, «принцип свободы
инвестиционной деятельности не является абсолютным и может быть
ограничен в целях защиты национальных интересов, что соответствует
общемировой практике» [9, c. 47].

Особое значение для формирования благоприятного инвестиционного
климата имеют гарантии, предоставляемые иностранным инвесторам.
Законодательство Республики Беларусь предусматривает ряд таких гарантий,
включая гарантию от безвозмездной национализации и реквизиции, гарантию
беспрепятственного перевода за пределы Республики Беларусь прибыли
(доходов) и иных правомерно полученных денежных средств, гарантию права
на судебную защиту [3].

О.Н. Толочко подчеркивает, что «система гарантий, предоставляемых
иностранным инвесторам в Беларуси, в целом соответствует международным
стандартам и создает необходимые предпосылки для привлечения
иностранного капитала» [10, c. 69]. Однако, по мнению В.В. Паращенко,
«существующая система гарантий нуждается в дальнейшем совершенствовании,
особенно в части механизмов их практической реализации» [2, c. 192].

Особого внимания заслуживает так называемая «стабилизационная
оговорка», предусмотренная белорусским законодательством. Согласно этой
норме, в случае если акты законодательства Республики Беларусь, принятые
после осуществления инвестиций, ухудшают положение инвесторов, к ним в
течение пяти лет применяется законодательство, действовавшее на момент
осуществления инвестиций [1, c. 187]. Я.И. Функ отмечает, что
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«стабилизационная оговорка является важным инструментом защиты прав
инвесторов, однако ее эффективность во многом зависит от
последовательности ее применения на практике» [5, c. 26].

В контексте гарантий прав иностранных инвесторов следует также
отметить роль международных механизмов защиты инвестиций. Участие
Беларуси в Многостороннем агентстве по гарантиям инвестиций (МАГИ)
позволяет иностранным инвесторам страховать свои проекты от политических
и некоммерческих рисков [4]. Е.В. Бабкина подчеркивает, что «возможность
страхования инвестиционных рисков через МАГИ существенно повышает
привлекательность белорусской экономики для иностранных инвесторов,
особенно в условиях глобальной экономической нестабильности» [9, c. 48].

Анализируя правовые основы регулирования иностранных инвестиций в
Республике Беларусь, нельзя не отметить определенные проблемы и вызовы, с
которыми сталкивается страна в процессе совершенствования инвестиционного
законодательства. В.Н. Паращенко указывает на необходимость «дальнейшей
гармонизации национального законодательства с международными
стандартами в сфере защиты инвестиций, а также повышения эффективности
механизмов разрешения инвестиционных споров» [2, c. 193]. Это замечание
представляется особенно актуальным в контексте стремления Беларуси к
интеграции в мировую экономику и привлечению крупных международных
инвесторов.

О.Н. Толочко, в свою очередь, обращает внимание на проблему
«недостаточной прозрачности и предсказуемости правоприменительной
практики в сфере инвестиционного законодательства» [10, c. 70].
Действительно, даже самые совершенные правовые нормы могут оказаться
малоэффективными, если их применение на практике будет
непоследовательным или непрозрачным. В этой связи особую важность
приобретает работа по повышению квалификации судей и государственных
служащих, занимающихся вопросами инвестиционной политики.

Я.И. Функ отмечает необходимость «дальнейшего совершенствования
механизмов государственно-частного партнерства в инвестиционной сфере, что
позволило бы более эффективно использовать потенциал иностранных
инвестиций для развития стратегически важных отраслей экономики» [5, c. 27].
Это предложение заслуживает особого внимания, учитывая мировой опыт
успешного применения моделей государственно-частного партнерства для
реализации крупных инфраструктурных проектов и модернизации
промышленности.

Подводя итог рассмотрению правовых основ регулирования иностранных
инвестиций в Республике Беларусь, можно констатировать, что страна создала
достаточно развитую нормативно-правовую базу, в целом соответствующую
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международным стандартам. Однако, как справедливо отмечают многие
исследователи, существует необходимость дальнейшего совершенствования
законодательства и правоприменительной практики для повышения
инвестиционной привлекательности страны и обеспечения эффективной
защиты прав иностранных инвесторов.

Переходя к рассмотрению форм и механизмов осуществления
иностранных инвестиций в Республике Беларусь, следует отметить, что
эффективность правового регулирования в значительной степени зависит от
практических инструментов реализации инвестиционных проектов. В этой
связи особый интерес представляет анализ конкретных форм осуществления
иностранных инвестиций, предусмотренных белорусским законодательством, а
также механизмов их реализации.

Как отмечает Е.В. Бабкина, «разнообразие форм осуществления
иностранных инвестиций позволяет инвесторам выбрать наиболее подходящий
способ вхождения на белорусский рынок с учетом специфики их бизнеса и
стратегических целей» [9, c. 49]. Действительно, законодательство Республики
Беларусь предусматривает широкий спектр возможностей для иностранных
инвесторов, включая создание коммерческих организаций с иностранными
инвестициями, приобретение долей в уставном фонде существующих
предприятий, а также реализацию инвестиционных проектов на основе
специальных договоров с государством.
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ГЛАВА 2
ФОРМЫ ИМЕХАНИЗМЫ ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ

ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

В современных условиях глобализации экономики и усиления
конкуренции за инвестиционные ресурсы особую актуальность приобретает
вопрос о формах и механизмах осуществления иностранных инвестиций. Для
Республики Беларусь, стремящейся к привлечению зарубежного капитала и
технологий, создание эффективных и привлекательных инструментов
инвестирования становится ключевой задачей экономической политики. Как
отмечает В.В. Паращенко, «разнообразие форм осуществления иностранных
инвестиций и гибкость механизмов их реализации являются важнейшими
факторами формирования благоприятного инвестиционного климата в стране»
[2, c. 191].

Актуальность исследования форм и механизмов осуществления
иностранных инвестиций в Республике Беларусь обусловлена необходимостью
постоянного совершенствования инвестиционного законодательства в
соответствии с меняющимися экономическими реалиями и потребностями
инвесторов. Я.И. Функ подчеркивает, что «эффективность привлечения
иностранных инвестиций во многом зависит от способности государства
предложить инвесторам такие формы и механизмы инвестирования, которые
будут отвечать их интересам и одновременно способствовать достижению
национальных целей экономического развития» [5, c. 28].

Законодательство Республики Беларусь предусматривает широкий спектр
форм осуществления иностранных инвестиций. Согласно Закону «Об
инвестициях», иностранные инвесторы вправе осуществлять на территории
Республики Беларусь инвестиции в следующих формах: создание
коммерческой организации; приобретение, создание, в том числе путем
строительства, объектов недвижимого имущества; приобретение прав на
объекты интеллектуальной собственности; приобретение акций, долей в
уставном фонде, паев в имуществе коммерческой организации, включая случаи
увеличения уставного фонда коммерческой организации; на основе концессии;
иные формы, не запрещенные законодательными актами Республики Беларусь
[3].

Е.В. Бабкина отмечает, что «такое разнообразие форм инвестирования
позволяет иностранным инвесторам выбрать наиболее подходящий способ
вхождения на белорусский рынок с учетом специфики их бизнеса и
стратегических целей» [9, c. 50]. Действительно, каждая из предусмотренных
законодательством форм имеет свои особенности и преимущества, что дает
инвесторам возможность гибко подходить к реализации своих проектов.
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Одной из наиболее распространенных форм осуществления иностранных
инвестиций в Республике Беларусь является создание коммерческих
организаций с иностранными инвестициями. Законодательство
предусматривает возможность создания как совместных предприятий, так и
предприятий со 100% иностранным капиталом [1, c. 188]. О.Н. Толочко
подчеркивает, что «создание предприятий с иностранными инвестициями
позволяет не только привлечь зарубежный капитал, но и обеспечить трансфер
современных технологий и управленческого опыта» [10, c. 71].

Особый интерес представляет механизм реализации инвестиционных
проектов на основе инвестиционных договоров с Республикой Беларусь. Как
отмечает В.Н. Паращенко, «инвестиционный договор является гибким
инструментом, позволяющим учесть индивидуальные особенности каждого
проекта и предоставить инвестору дополнительные гарантии и преференции»
[2, c. 192]. Действительно, заключение инвестиционного договора дает
возможность инвестору получить ряд льгот и преференций, не
предусмотренных общим законодательством, что повышает привлекательность
крупных инвестиционных проектов.

Новеллой белорусского законодательства стало введение механизма
специального инвестиционного договора, предусмотренного обновленной
редакцией Закона «Об инвестициях» [4]. Я.И. Функ отмечает, что
«специальный инвестиционный договор направлен на привлечение инвестиций
в приоритетные отрасли экономики и предусматривает более широкий спектр
льгот и гарантий для инвесторов» [5, c. 29]. Этот механизм может стать
эффективным инструментом для реализации стратегически важных
инвестиционных проектов, способствующих модернизации белорусской
экономики.

Еще одной формой осуществления иностранных инвестиций,
заслуживающей особого внимания, является концессия. Законодательство
Республики Беларусь предусматривает возможность заключения
концессионных договоров в отношении недр, вод, лесов, земель и объектов,
находящихся только в собственности государства [3]. Е.В. Бабкина
подчеркивает, что «концессионные соглашения позволяют эффективно
использовать природные ресурсы страны с привлечением иностранных
инвестиций и технологий, обеспечивая при этом соблюдение национальных
интересов» [9, c. 51].

Важным механизмом привлечения иностранных инвестиций в
Республике Беларусь является создание особых экономических зон с льготным
режимом хозяйствования. К таким зонам относятся свободные экономические
зоны, Парк высоких технологий, Индустриальный парк «Великий камень» [8].
О.Н. Толочко отмечает, что «особые экономические зоны позволяют создать
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благоприятные условия для развития высокотехнологичных производств и
привлечения инвестиций в приоритетные отрасли экономики» [10, c. 72].

Анализируя формы и механизмы осуществления иностранных
инвестиций в Республике Беларусь, нельзя не отметить определенные
проблемы и вызовы, с которыми сталкиваются инвесторы. В.В. Паращенко
указывает на «необходимость дальнейшего упрощения административных
процедур, связанных с реализацией инвестиционных проектов, а также
повышения прозрачности процесса принятия решений в сфере инвестиционной
политики» [2, c. 193]. Действительно, несмотря на значительные усилия по
улучшению инвестиционного климата, бюрократические барьеры все еще
остаются одним из факторов, сдерживающих приток иностранных инвестиций
в страну.

Я.И. Функ обращает внимание на проблему «недостаточной гибкости
некоторых форм осуществления инвестиций, в частности, в сфере
государственно-частного партнерства» [5, c. 30]. По мнению эксперта,
расширение возможностей для реализации проектов государственно-частного
партнерства могло бы существенно повысить привлекательность белорусской
экономики для крупных международных инвесторов, особенно в сфере
инфраструктурных проектов.

Е.В. Бабкина отмечает необходимость «дальнейшего совершенствования
механизмов защиты прав инвесторов, в частности, в области интеллектуальной
собственности» [9, c. 52]. Это замечание представляется особенно актуальным в
контексте стремления Беларуси к привлечению высокотехнологичных
инвестиций и развитию инновационных секторов экономики.

Подводя итог рассмотрению форм и механизмов осуществления
иностранных инвестиций в Республике Беларусь, можно констатировать, что
страна создала достаточно разнообразный инструментарий для привлечения
зарубежного капитала. Однако, как справедливо отмечают многие
исследователи, существует необходимость дальнейшего совершенствования
этих механизмов с учетом меняющихся экономических реалий и потребностей
инвесторов.

О.Н. Толочко подчеркивает, что «эффективность форм и механизмов
осуществления иностранных инвестиций во многом зависит от
последовательности их применения и стабильности инвестиционной политики
государства в целом» [10, c. 73]. Это замечание представляется особенно
важным в контексте необходимости формирования долгосрочного доверия
инвесторов к белорусской экономике.

В.Н. Паращенко отмечает, что «дальнейшее развитие форм и механизмов
осуществления иностранных инвестиций должно идти по пути их
гармонизации с международными стандартами и лучшими мировыми
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практиками» [2, c. 194]. Действительно, учет международного опыта и
адаптация успешных моделей привлечения инвестиций к белорусским реалиям
могут стать ключевыми факторами повышения инвестиционной
привлекательности страны.

Таким образом, анализ форм и механизмов осуществления иностранных
инвестиций в Республике Беларусь свидетельствует о значительном прогрессе в
создании благоприятных условий для зарубежных инвесторов. Однако, для
дальнейшего повышения конкурентоспособности белорусской экономики на
мировом рынке инвестиций необходимо продолжать работу по
совершенствованию законодательства, упрощению административных
процедур и повышению эффективности механизмов защиты прав инвесторов.
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ГЛАВА 3
ГОСУДАРСТВЕННАЯ ПОЛИТИКА И ГАРАНТИ В СФЕРЕ

ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ

В современных условиях глобальной экономической конкуренции
государственная политика в сфере иностранных инвестиций приобретает
критическое значение для обеспечения устойчивого экономического роста и
модернизации национальной экономики. Республика Беларусь, стремясь к
привлечению зарубежного капитала и технологий, уделяет особое внимание
формированию эффективной системы государственных гарантий и мер
поддержки иностранных инвесторов. Как отмечает В.В. Паращенко,
«государственная политика в сфере иностранных инвестиций является
ключевым фактором, определяющим инвестиционную привлекательность
страны и ее способность конкурировать за международные капиталы» [2, c.
190].

Актуальность исследования государственной политики и системы
гарантий в сфере иностранных инвестиций обусловлена необходимостью
постоянного совершенствования инструментов государственного
регулирования инвестиционной деятельности в соответствии с меняющимися
экономическими реалиями и потребностями инвесторов. Я.И. Функ
подчеркивает, что «эффективность государственной инвестиционной политики
во многом зависит от способности государства обеспечить баланс между
интересами иностранных инвесторов и национальными экономическими
приоритетами» [5, c. 31].

Государственная политика Республики Беларусь в сфере иностранных
инвестиций базируется на ряде ключевых принципов, закрепленных в
законодательстве. Основополагающим принципом является предоставление
иностранным инвесторам национального режима, что означает равенство
условий хозяйствования для иностранных и национальных инвесторов [1, c.
187]. Е.В. Бабкина отмечает, что «принцип национального режима является
важнейшей гарантией, обеспечивающей недискриминационный подход к
иностранным инвесторам и создающей основу для их долгосрочного
присутствия на белорусском рынке» [9, c. 53].

Важным элементом государственной политики в сфере иностранных
инвестиций является система гарантий, предоставляемых инвесторам.
Законодательство Республики Беларусь предусматривает ряд ключевых
гарантий, включая гарантию от безвозмездной национализации и реквизиции,
гарантию беспрепятственного перевода за пределы Республики Беларусь
прибыли (доходов) и иных правомерно полученных денежных средств,
гарантию права на судебную защиту [3]. О.Н. Толочко подчеркивает, что
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«система гарантий, предоставляемых иностранным инвесторам в Беларуси, в
целом соответствует международным стандартам и создает необходимые
предпосылки для привлечения иностранного капитала» [10, c. 69].

Особого внимания заслуживает так называемая «стабилизационная
оговорка», предусмотренная белорусским законодательством. Согласно этой
норме, в случае если акты законодательства Республики Беларусь, принятые
после осуществления инвестиций, ухудшают положение инвесторов, к ним в
течение пяти лет применяется законодательство, действовавшее на момент
осуществления инвестиций [1, c. 187]. В.Н. Паращенко отмечает, что
«стабилизационная оговорка является важным инструментом защиты прав
инвесторов, обеспечивающим предсказуемость правового режима и
снижающим риски, связанные с изменением законодательства» [2, c. 191].

Важным направлением государственной политики в сфере иностранных
инвестиций является создание специальных правовых режимов для отдельных
категорий инвесторов и инвестиционных проектов. К таким режимам относятся,
в частности, льготные условия для резидентов свободных экономических зон,
Парка высоких технологий, Индустриального парка «Великий камень» [8]. Я.И.
Функ подчеркивает, что «специальные правовые режимы позволяют создать
точки роста в приоритетных отраслях экономики и привлечь инвестиции в
высокотехнологичные сектора» [5, c. 32].

Одним из ключевых инструментов государственной политики в сфере
иностранных инвестиций является механизм инвестиционных договоров с
Республикой Беларусь. Е.В. Бабкина отмечает, что «инвестиционные договоры
позволяют учесть индивидуальные особенности каждого проекта и
предоставить инвестору дополнительные гарантии и преференции, что
особенно важно для крупных и стратегически значимых инвестиций» [9, c. 54].
Действительно, заключение инвестиционного договора дает возможность
инвестору получить ряд льгот и преференций, не предусмотренных общим
законодательством, что повышает привлекательность крупных инвестиционных
проектов.

Важным аспектом государственной политики в сфере иностранных
инвестиций является международное сотрудничество в области защиты
инвестиций. Республика Беларусь является участницей ряда многосторонних
международных соглашений в сфере инвестиций, включая Вашингтонскую
конвенцию «Об урегулировании инвестиционных споров между государствами
и физическими или юридическими лицами других государств» и Сеульскую
конвенцию «Об учреждении многостороннего агентства по гарантиям
инвестиций» [2, c. 188]. О.Н. Толочко подчеркивает, что «участие Беларуси в
международных механизмах защиты инвестиций повышает доверие
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иностранных инвесторов и создает дополнительные гарантии для их
капиталовложений» [10, c. 70].

Анализируя государственную политику и систему гарантий в сфере
иностранных инвестиций в Республике Беларусь, нельзя не отметить
определенные проблемы и вызовы. В.В. Паращенко указывает на
«необходимость дальнейшего совершенствования механизмов разрешения
инвестиционных споров и повышения эффективности судебной защиты прав
инвесторов» [2, c. 193]. Действительно, несмотря на наличие законодательных
гарантий, практическая реализация механизмов защиты прав инвесторов
остается одним из ключевых вызовов для белорусской инвестиционной
политики.

Я.И. Функ обращает внимание на проблему «недостаточной гибкости
некоторых инструментов государственной поддержки инвестиций, в частности,
в сфере налогового стимулирования» [5, c. 33]. По мнению эксперта,
расширение спектра налоговых льгот и преференций для приоритетных
инвестиционных проектов могло бы существенно повысить привлекательность
белорусской экономики для иностранных инвесторов.

Е.В. Бабкина отмечает необходимость «дальнейшего совершенствования
механизмов государственно-частного партнерства как важного инструмента
привлечения иностранных инвестиций в инфраструктурные проекты» [9, c. 55].
Это замечание представляется особенно актуальным в контексте потребности
Беларуси в модернизации инфраструктуры и развитии новых секторов
экономики.

Подводя итог рассмотрению государственной политики и системы
гарантий в сфере иностранных инвестиций в Республике Беларусь, можно
констатировать, что страна создала достаточно развитую нормативно-правовую
базу и систему инструментов государственной поддержки инвесторов. Однако,
как справедливо отмечают многие исследователи, существует необходимость
дальнейшего совершенствования этих механизмов с учетом меняющихся
экономических реалий и потребностей инвесторов.

О.Н. Толочко подчеркивает, что «эффективность государственной
политики в сфере иностранных инвестиций во многом зависит от
последовательности ее реализации и стабильности правового режима в целом»
[10, c. 71]. Это замечание представляется особенно важным в контексте
необходимости формирования долгосрочного доверия инвесторов к
белорусской экономике.

В.Н. Паращенко отмечает, что «дальнейшее развитие государственной
политики в сфере иностранных инвестиций должно идти по пути повышения
прозрачности процессов принятия решений и усиления институциональных
механизмов защиты прав инвесторов» [2, c. 194]. Действительно, повышение
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качества государственного управления и укрепление институтов правового
государства являются ключевыми факторами улучшения инвестиционного
климата.

Таким образом, анализ государственной политики и системы гарантий в
сфере иностранных инвестиций в Республике Беларусь свидетельствует о
значительных усилиях страны по созданию благоприятных условий для
зарубежных инвесторов. Однако, для дальнейшего повышения
конкурентоспособности белорусской экономики на мировом рынке инвестиций
необходимо продолжать работу по совершенствованию законодательства,
улучшению институциональной среды и повышению эффективности
механизмов государственной поддержки инвесторов.
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